
  
 

DDAATTEE  ::  2277th NNoovveemmbbeerr  22000022  th 

TTIIMMEE  ::  99::3300  aamm  

VVEENNUUEE  ::  NNaassffuunndd  BBooaarrdd  RRoooomm 
 
 
11..  EELLEECCTTIIOONN  OOFF  AACCTTIINNGG  CCHHAAIIRRMMAANN  

 
The Chairman, Mr Don Manoa advised in the meeting of 12th September 2002 that he would not 
be available to chair this meeting. The Deputy Chairman Mr Chris Hagan passed his apology 
that he would be late for the meeting. The members among their number nominated Mr Ian 
Tarutia as the Acting Chairman to chair the meeting. 

 
2. MEETING OPENED 
 

The Acting Chairman, Mr Ian Tarutia opened the meeting at 10.00 am. 
  
2.1 Members Present: 

 
: Rod Mitchell - National Superannuantion Fund Ltd 
: Ian Tarutia - National Superannuation Fund Ltd 
: Erastus Kamburi - National Superannuation Fund Ltd 
: Wayne Smith - POSF 
: Chris Hagan - AON 
: Mathew Awari - OK Tedi Mining Ltd 
: Stephen Beach - Pricewaterhouse Coopers 
: Kylie - Kina Securities Ltd 
:           Jonathan                  -         Kina Securities Ltd  
: Paul McLaren - Capital Stockbrokers Ltd 
 

2.2 In Attendance: 
 
:           Greg Taylor             -        Task Force 
:           Lady Mina Siaguru-        Task Force 
:           Philip Holdon         -        Central Bank 
:           Ellison Pidik           -         Central Bank 
:           Andrew Oaeke       -         Department of Treasury 
:           Igimu Momo           -         Department of Treasury 

 
33..  LLEEGGIISSLLAATTIIVVEE  CCHHAANNGGEESS  
                      

33..11  PPoowweerr  ttoo  ddiirreecctt  eexxiissttiinngg  FFuunnddss  
  
                    GGrreegg  TTaayylloorr  aanndd  PPhhiilliipp  HHoollddoonn  iinnffoorrmmeedd  tthhee  mmeemmbbeerrss  tthhaatt  aammeennddmmeenntt  ttoo  

tthhee  ccuurrrreenntt  AAcctt  iiss  rreeqquuiirreedd  ttoo  ggiivvee  CCeennttrraall  BBaannkk  tthhee  ppoowweerr  ttoo  iissssuuee  ddiirreeccttiioonnss  
ttoo  eexxiissttiinngg  FFuunnddss  oorr  eennttiittiieess  wwhhoo  aarree  nnoott  aann  AASSFF..  

  
33..22  FFiitt  aanndd  PPrrooppeerr  PPeerrssoonnss  RReeqquuiirreemmeenntt  
                      

AASSSSOOCCIIAATTIIOONN  OOFF  SSUUPPEERRAANNNNUUAATTIIOONN  FFUUNNDDSS  OOFF  PPNNGG  IINNCC..  MMIINNUUTTEESS  OOFF  
MMEEEETTIINNGG  NNOO..  33  OOFF  22000022..  
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                    AAmmeennddmmeennttss  aarree  ssoouugghhtt  ttoo  eennssuurree  tthhaatt  tthhee  ddeecciissiioonn  ooff  tthhee  GGoovveerrnnoorr  iinn  
rreellaattiioonn  ttoo  tthhee  qquueessttiioonn  ooff  ffiitt  aanndd  pprrooppeerr  ppeerrssoonnss,,  aalltthhoouugghh  ssuubbjjeecctt  ttoo  iinntteerrnnaall  
rreevviieeww,,  wwiillll  bbee  ffiinnaall  aanndd  nnoott  mmaaddee  ssuubbjjeecctt  ttoo  jjuuddiicciiaall  rreevviieeww..  

  
33..33  EExxiissttiinngg  SSmmaallll  SSuuppeerraannnnuuaattiioonn  FFuunnddss  
    
                    TThhee  CCeennttrraall  BBaannkk  hhaass  iissssuueedd  eexxeemmppttiioonnss  ttoo  eexxiissttiinngg  ssmmaallll  FFuunnddss  ttoo  aacccceepptt  

nneeww  ccoonnttrriibbuuttiioonnss  aanndd  mmeemmbbeerrss  aanndd  ppaayy  oouutt  bbeenneeffiittss  dduurriinngg  tthhee  ttrraannssiittiioonn  
ppeerriioodd..  AAmmeennddmmeennttss  aarree  ssoouugghhtt  ttoo  eennaabbllee  tthhiiss  ttoo  ccoonnttiinnuuee  ffoorr    55  yyeeaarrss  ffrroomm  
ccoommmmeenncceemmeenntt  ooff  tthhee  AAcctt..  

  
33..44  PPaayymmeenntt  ooff  AAccccrruueedd  BBeenneeffiittss  

  
AAmmeennddmmeennttss  ssoouugghhtt  ttoo  eennaabbllee  ppaayymmeennttss  ooff  lliiffee  iinnssuurraannccee  bbeenneeffiittss  aaccccrruueedd  
dduurriinngg  tthhee  yyeeaarr..  
  

33..55  AAggrriiccuullttuurraall  WWoorrkkeerrss  
  

IItt  iiss  iimmpprraaccttiiccaall  ttoo  eexxtteenndd  ssuuppeerraannnnuuaattiioonn  ttoo  mmaannyy  wwoorrkkeerrss  iinn  tthhee  rruurraall  
iinndduussttrriieess..  EExxtteennssiivvee  eexxeemmppttiioonnss  wwiillll  hhaavvee  ttoo  bbee  eexxtteennddeedd  ttoo  aallll  rruurraall  wwoorrkkeerrss  
bbuutt  wwiitthh  tthhee  eexxcceeppttiioonn  ooff  wwoorrkkeerrss  wwiitthh  eexxiissttiinngg  ssuuppeerraannnnuuaattiioonn  ccoovveerraaggee  
aanndd  tthhoossee  iinn  ccoonnttiinnuuoouuss  eemmppllooyymmeenntt  ((eegg..  eemmppllooyyeeeess  iinn  cclleerriiccaall  oorr  
ssuuppeerrvviissoorryy  ppoossiittiioonnss))..  TThhee  ddiiffffiiccuullttyy  iiss  hhooww  ttoo  ggiivvee  eeffffeecctt  ttoo  tthhiiss  iiddeeaa  iinn  tthhee  
lleeggiissllaattiioonn  wwhheerree  tthhee  iinndduussttrriiaall  cchhaarraacctteerriissttiiccss  ooff  eeaacchh  ooff  tthhoossee  iinndduussttrriieess  
ddiiffffeerrss  ssuubbssttaannttiiaallllyy  ffrroomm  tthhee  ootthheerr..  TThhee  TTaasskk  FFoorrccee  wwiillll  lliiaassee  wwiitthh  RRuurraall  
IInndduussttrriieess  CCoouunncciill  ttoo  rreessoollvvee  tthhiiss  ddiiffffiiccuullttyy..  
  

44..  PPOOSSTT--  RREETTIIRREEMMEENNTT  IINNCCOOMMEE  SSTTRREEAAMMSS  ::  TTAAXXAATTIIOONN  IISSSSUUEESS  
  

IInn  tthhee  vviieeww  ooff  tthhee  TTaasskk  FFoorrccee  tthhee  aabbsseennccee  ooff  ccoommppuullssoorryy  ppeennssiioonn  aarrrraannggeemmeenntt  
aafftteerr  rreettiirreemmeenntt  iiss  aa  ssiiggnniiffiiccaanntt  wweeaakknneessss  iinn  tthhee  ssuuppeerraannnnuuaattiioonn  aarrrraannggeemmeenntt..  TTaasskk  
FFoorrccee  rreepprreesseennttaattiivvee  rreeppoorrtteedd  tthhaatt  tthhee  ttaaxx  iimmpplliiccaattiioonnss  ooff  ppoossssiibbllee  aannnnuuiittyy  
aarrrraannggeemmeennttss  hhaadd  bbeeeenn  ddiissccuusssseedd  wwiitthh  IIRRCC  bbuutt  iitt  aappppeeaarreedd  tthhaatt  ssppeecciiffiicc  
pprrooppoossaallss  ffrroomm  tthhee  ffiinnaanncciiaall  sseeccttoorr  wwiillll  bbee  rreeqquuiirreedd  bbeeffoorree  tthhiiss  iiddeeaa  iiss  ffuurrtthheerr  
ddeevveellooppeedd..  KKiinnaa  iinnddiiccaatteedd  aann  iinntteerreesstt  iinn  ddooiinngg  tthhiiss..  
  
TThhee  TTaasskk  FFoorrccee  rreepprreesseennttaattiivvee  ffuurrtthheerr  rreeppoorrtteedd  tthhaatt  aammeennddmmeennttss  ttoo  tthhee  
SSuuppeerraannnnuuaattiioonn  AAcctt  hhaavvee  bbeeeenn  ddrraafftteedd  wwhhiicchh  wwiillll  aallllooww  ssuuppeerraannnnuuaattiioonn  ssaavviinnggss  
ttoo  bbee  ::--  

••  hheelldd  iinn  tthhee  ssuuppeerraannnnuuaattiioonn  ffuunndd  aafftteerr  rreettiirreemmeenntt,,  ttoo  bbee  ddrraawwnn  ddoowwnn  
oonn  aa  ppeerriiooddiicc  bbaassiiss  ;;  oorr  

  
••  ttrraannssffeerrrreedd  ttoo  aannootthheerr  AASSFF  ttoo  bbee  mmaannaaggeedd  oonn  tthhee  ssaammee  bbaassiiss..  

  
IInn  rreellaattiioonn  ttoo  tthhee  ttaaxxaattiioonn  lleeggiissllaattiioonn  tthhee  ffoolllloowwiinngg  mmooddeell  iiss  ffoorr  ffuurrtthheerr  ccoonnssiiddeerraattiioonn    
  

••  aallll  lluummpp  ssuummss  aarriissiinngg  ffrroomm  ssuuppeerraannnnuuaattiioonn  ttoo  bbee  ttaaxxeedd  aass  aatt  pprreesseenntt,,  
bbuutt  mmaayy  bbee  rreettaaiinneedd  iinn  aa  nnoommiinnaatteedd  AASSFF  aanndd  bbee  ffrreeee  ffrroomm  aannyy  ffuurrtthheerr  
ttaaxxaattiioonn  uuppoonn  ddrraaww  ddoowwnn  bbyy  tthhee  bbeenneeffiicciiaarryy..  

  
••  ffuuttuurree  eeaarrnniinnggss  oonn  tthhee  ffiirrsstt  KK110000,,000000..0000  ooff  tthhee  rreettaaiinneedd  aammoouunntt  iinn  tthhee  

AASSFF  ttoo  bbee  ffrreeee  ooff  ttaaxxaattiioonn  wwiitthhiinn  tthhee  AASSFF  aanndd  ttoo  bbee  ttaaxxeedd  aatt  tthhee  
mmaarrggiinnaall  rraattee  ooff  tthhee  iinnddiivviidduuaall  uuppoonn  ddiissttrriibbuuttiioonn  
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TThhee  PPWWCC  rreepprreesseennttaattiivvee  aasskkeedd  wwhheetthheerr  tthhee  TTaasskk  FFoorrccee  rreeccoommmmeennddaattiioonnss  ffoorr  
aammeennddmmeenntt  ttoo  tthhee  ttaaxx  rreeggiimmee  aatt  ttiimmee  ooff  eexxiitt  ffrroomm  ssuuppeerraannnnuuaattiioonn  wwoouulldd  
pprroocceeeedd..  AA  KKiinnaa  mmeemmbbeerr  ooff  tthhee  CCoommmmiitttteeee  rreeppoorrtteedd  oonn  ssuubbmmiissssiioonnss  mmaaddee  ttoo  tthhee  
IIRRCC  ffoorr  aalltteerrnnaattiivvee  ttaaxxaattiioonn  aarrrraannggeemmeennttss,,  ggeeaarreedd  ttoo  aaggee  oonn  eexxiitt..  
AA  TTrreeaassuurryy  rreepprreesseennttaattiivvee  aaddvviisseedd  tthhaatt  tthhee  DDeeppaarrttmmeenntt  wwaass  ccoonnssiiddeerriinngg  aaccttiivvaattiinngg  
tthhee  TTaasskk  FFoorrccee  rreeccoommmmeennddaattiioonn  ttoo  ffoorrmm  aa  TTrreeaassuurryy//IIRRCC  wwoorrkkiinngg  ppaarrttyy..  IInn  tthhiiss  
eevveenntt,,  tthheerree  wwoouulldd  bbee  ffuurrtthheerr  ccoonnssuullttaattiioonn  wwiitthh  tthhee  iinndduussttrryy..  
    

55..  FFUUNNDD  RREESSEERRVVEESS  AANNDD  TTHHEE  VVAALLUUAATTIIOONN  OOFF  AASSSSEETTSS  
  

UUnnddeerr  tthhee  AAcctt  aann  AASSFF  ccaannnnoott  hhoolldd  rreesseerrvveess..  IItt  iiss  pprrooppoosseedd  ttoo  aammeenndd  tthhee  AAcctt  ttoo  
aallllooww  rreesseerrvveess  ooff  uupp  ttoo  11%%  oorr  22%%  ooff  nneett  vvaalluuee  wwiitthh  ssccooppee  ffoorr  aapppplliiccaattiioonn  ttoo  BBPPNNGG  ttoo  
aallllooww  rreesseerrvveess  aabboovvee  tthhiiss  lliimmiitt  iiff  aann  AASSFF  ccaann  sshhooww  aann  eexxcceeppttiioonnaall  cciirrccuummssttaanncceess..  
SSoommee  mmeemmbbeerrss  qquueessttiioonneedd  wwhheetthheerr  tthheerree  sshhoouulldd  bbee  aannyy  eexxeemmppttiioonn..  IItt  wwaass  nnootteedd,,  
hhoowweevveerr,,  tthhaatt  PPOOSSFF  rreesseerrvveess  mmaayy  eexxcceeeedd  tthhiiss  lliimmiitt  aatt  pprreesseenntt  aanndd  NNaassffuunndd  
rreesseerrvveess  mmaayy  bbee  44%%  ooff  nneett  vvaalluuee..  
  
IItt  wwaass  aaggrreeeedd  tthhaatt::--  

••  AAllll  FFuunnddss  aaddvviissee  tthhee  TTaasskk  FFoorrccee  ooff  tthheeiirr  rreesseerrvveess;;  aanndd  
••  TThhee  AAssssoocciiaattiioonn  ((AASSFF))  mmeemmbbeerrss  ttoo  ddiissccuussss  tthhiiss  mmaatttteerr  aanndd  ssuubbmmiitt  ttoo  tthhee  

TTaasskk  FFoorrccee  tthheeiirr  ppoossiittiioonn  oonn  tthhiiss  pprrooppoossaall..  
  

66..  PPRRUUDDEENNTTIIAALL  GGUUIIDDEELLIINNEESS  ––  OOFFFFSSHHOORREE  IINNVVEESSTTMMEENNTTSS  
  

The members were advised of the number of recommendations that formed the 
basis for a prudential guideline as accepted by the Governor. 

 
In relation to recommendation number VII the following amendment was made:- 

• “…………proceeds are repatriated to PNG within three working days after 
funds becomes available after the sale.” 

 
 

It was agreed that the recommendations to be made to the Governor would be 
circulated to all members before it is finalized. 
 

7. TRUSTEE AND FUND ADMINISTRATORS TRAINING 
 

An ASFA  Administration Essentials was circulated to all members which set out a 
draft course content. 
It was agreed that a Committee be formed to settle the course content. 
 
The following members were nominated :- 

• Rod Mitchell 
• Chris Hagan 
• Paul McLaren 
• Mathew Awari 

 
 
 

 

 Page 3 



 Page 4 

8.      PROPOSED EDUCATION CAMPAIN 
 

The members were advised that not much had been done on this and still require 
discussions with the Media Council. 
 

 
9.      COMPLAINTS 

 
The members were advised that Nasfund has already placed on its website the 
complaints procedure for its members. 
 

10.    ANY OTHER MATTERS 
 
10.1 Nomination of Chairman 
         The Secretary advised the members that the Chairman, Mr. Don Manoa has 

tendered his resignation and such resignation has been accepted and 
requested for nominations for the position of Chairman. 

 
• Chris Hagan was nominated and voted in unanimously as the new 

Chairman of the Association. 
 
10.2 Nomination of Deputy Chairman 
         The Secretary advised the members that upon the appointment of Chris 

Hagan as the Chairman, the position of Deputy Chairman which he 
previously occupied has now become vacant and requested for nominations 
to fill that post. 

 
• Ian Tarutia was nominated and voted in unanimously as the new 

Deputy Chairman of the Association. 
 
11. MMEEEETTIINNGG  CCLLOOSSEE 
 

There been no further matters the Acting Chairman closed the meeting at 11: 50         
am. 

 
 
 
 

…………………………………………………………..          ………………………………………………………………....  
IIaann  TTaarruuttiiaa        RRoodd  MMiittcchheellll  
AAccttiinngg  CChhaaiirrmmaann          SSeeccrreettaarryy//PPuubblliicc  OOffffiicceerr  
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